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Cart a  Pre s ide nte  D ire c torio

Señores Accionistas:

Tengo el agrado de saludarles y dirigirme a 
ustedes en representación del Directorio, 
con el propósito de dar a conocer y someter 
a vuestra consideración la Memoria Anual de 
Casablanca Generación S.A.,  correspondiente 
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2013.

Es preciso señalar que en Sesión de 
Directorio se tomó un acuerdo sobre la 
venta de los activos involucrados durante el 
período y que, en conformidad, se aprobó 
su enajenación, que contempla los bienes, 
derechos y obligaciones que conforman parte 
del Proyecto Hidroeléctrica Las Mercedes. 

El  2013 las negociaciones continuaron y aún 
no se ha llegado a acuerdo sobre ellas.

Sin otro particular se despide atentamente.

Francisco Mualim Tietz
Presidente Directorio
Casablanca Generación S.A.
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D irec tore s  Ti tu la re s

Luis Eduardo Pawluszek
Roberto García
Sergio De Paoli  Botto

Francisco Mualim Tietz
Presidente

Ingeniero Civil Mecánico
Rut: 6.139.056-1

Julio Hurtado Hurtado
Director 
Agricultor

Rut: 2.978.877-4

Marcelo Luengo Amar
Vicepresidente

Ingeniero Comercial
Rut: 7.425.589-2

Gonzalo Delaveau Coveña
Director
Abogado

Rut: 3.085.099-8

Allan Hughes García
Director

Ingeniero Comercial
Rut: 8.293.378-6

Manuel Pfaff Rojas
Secretario-  Director

Abogado
Rut: 8.498.630-5

Héctor Bustos Cerda
Director

Ingeniero Ejecución Electricista
Rut: 7.550.901-4

Direc tore s  Suple nte s

Álvaro Jaramillo Pedreros
Adolfo Larraín Ruiz-Tagle
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I dent i f ica c ión  de
la  Socie da d

Docume ntos  C ons t i tut iv os

Razón Social				    :  Casablanca Generación S.A.
Rol Único Tributario			   :  76.096.382-8
Inscripción Registro de Valores		  :  N° 1063	
Tipo de Sociedad				    :  Sociedad Anónima Abierta
Giro Principal				    :  Generación Hidroeléctrica
Domicilio Legal				    :  Av.  Portales N° 187-Casablanca
Teléfono					     :  32-2742652
Fax					     :  32-2741425
Casilla					     :  41,  Casablanca
E-Mail					     :  generadora@casablanca.cl

Casablanca Generación S.A. inició sus 

actividades el año 2010, estableciendo su 

domicilio legal en la comuna de Casablanca. 

El  Acta de la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas de Energía de Casablanca S.A.,  en 

la que se acordó la formación de Casablanca 

Generación S.A.,  se redujo a Escritura Pública 

el día 09 de abril  de 2010 ante el Notario 

Público de Casablanca Hugo Monroy Foix.  El 

extracto de la escritura pública fue publicado 

en el Diario Oficial del 15 de abril  de 2010 y 

se encuentra inscrito en el Registro de 

Comercio del Conservador de Bienes Raíces 

de Casablanca, a fojas 23 vta.  N° 37, del año 

2010.

De acuerdo a lo establecido en el artículo 

primero de sus estatutos, la Entidad se regirá 

por las normas aplicables a las sociedades 

anónimas abiertas y, como tal,  se encuentra 

inscrita con fecha 02 de diciembre de 2010, en 

el Registro de Valores N° 1063, estando sujeta 

a la fiscalización de la Superintendencia de 

Valores y Seguros.
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El capital total de la Sociedad, al 31 de 

diciembre de 2013, está compuesto por 

2.900.000 acciones sin valor nominal y todas 

de la misma serie repartidas entre 219 

accionistas.

Las acciones se encuentran totalmente 

suscritas y pagadas.

A continuación se presentan los 12 mayores 

accionistas, al cierre del ejercicio 2013.

Propie da d  y  C ontr ol
de  la  Socie da d

ACCIONISTAS

CHILQUINTA ENERGÍA S.A.

COMERCIAL E INVERSIONES SAN AGUSTÍN S.A.

DIRECCIÓN DE VIALIDAD M.O.P.

AGRÍCOLA LOS FRESNOS S.A.

VIOLLIER  VELASCO FERNANDO

VIÑEDOS EMILIANA S.A.

NARVÁEZ ELGUETA FILOMENA ANDREA

ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE CASABLANCA

AGRÍCOLA SALOME LTDA.

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A.

SOCIEDAD ANÓNIMA VIÑA SANTA RITA

VIÑA CONCHA Y TORO S.A.

S ubtotal

Otros 207 accionistas

Totales

N° DE ACCIONES 
PAGADAS

2.022.712

     39.585

     36.920

     34.809

     33.842

     26.755

     25.693

     24.509

     21 .889

     20.442

     20.415

     20.202

2.327.773

   572.227

2.900.000

% DE
PROPIEDADES

 69,75

    1,37

    1 ,27

    1 ,20

    1,17

    0,92

    0,89 

    0,85

    0,75

    0,70

    0,70

    0,70

 

  80,27

  19,73

100,00
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Gerente de Operaciones

Nelson Salazar Grover

Ingeniero Ejecución en Electricidad

Rut:  6.391.903-9

Administra c ión  y  Pe rs ona l

Gerente General

Juan Carlos Baeza Muñoz

Ingeniero Civil  Eléctrico

Rut:  6.461.403-7

Dota ción  Pe r s ona l

La dotación de personal de Casablanca Generación S.A. está compuesta por el Gerente General 

y Gerente de Operaciones.

El accionista que por sí solo o en conjunto 

posee más de 10% del capital de la Sociedad, 

lo que lo convierte en su controlador, es 

Chilquinta Energía S.A.,  que posee el 69,75% 

de la Compañía.

Chilquinta Energía S.A.,  es controlada en 

un 99,9999% de su capital accionario por 

Inversiones Sempra limitada y  el  saldo 

para alcanzar el 100% está en manos de 

accionistas relacionados con los accionistas 

mayoritarios.
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B oni f ic a c ione s

Remunera c ión  de l  D ir e c torio

Remunera c ione s  de  Ge re nte s
y  E jecut iv os  Pr inc ipa le s 

Indemnización  por  Años  de  Se rv ic ios 
Percib idas  por  los  Ge re nte s 

La Compañía no tiene un plan de bonos anuales.

Durante el período 2013 el directorio no recibió ningún tipo de remuneración.

El equipo gerencial de la Compañía no percibió remuneraciones por el período terminado al 31 

de diciembre de 2013.

No se registran indemnizaciones por años de servicio durante el ejercicio.

Act iv idades  y  Ne goc ios  de  la  Soc ie da d
Res e ña  His tóric a

Casablanca Generación S.A. nace de la división de la sociedad anónima Energía de Casablanca 

S.A.,  la que se acordó en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19 de marzo 

de 2010.

Se creó con el objetivo de participar en el negocio de la generación eléctrica y se llevaron a 

cabo los trámites para su formación legal, de conformidad a las disposiciones contenidas en la 

Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anónimas.
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Se guros

Descripción  de  la s  Ac t iv ida de s
de  la  Socie da d 

Invest iga c ión  y  De s a rr ol lo

Act iv ida de s  F ina nc ie r a s

En el transcurso de 2013, la Sociedad continúa en el proceso formal de venta de los principales 

activos, derechos y obligaciones relacionadas con el proyecto hidroeléctrico Las Mercedes.

Durante el año 2013, se pospusieron los planes 

de investigación y desarrollo  a la espera de 

los resultados del proceso formal de venta de 

La Empresa opera con el Banco Crédito e Inversiones, BCI.

Durante el 2013, Casablanca Generación S.A. mantuvo seguros con las empresas. CHARTIS CHILE 

CIA. de Seguros Generales S.A. y QBE Chile Seguros Generales S.A.

activos, derechos y obligaciones asociadas al 

proyecto hidroeléctrico Las Mercedes.
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Factor e s  de  R ie s go

Pol í t ic a  de  Inv e rs ión
y  F ina nc ia m ie nto

Ut i l i da d  D is tr ibuible

Casablanca Generación S.A. operará en el mercado de la generación eléctrica y los factores 

críticos de mayor preponderancia pueden ser la falta de recurso hídrico.

Casablanca Generación S.A. obtiene preferentemente los recursos de la Empresa y de fondos 

provenientes de la Sociedad Matriz, a través de un contrato de cuenta corriente mercantil .

La Compañía presentó pérdidas para el ejercicio 

2013 por M$ 67.856. Tal como lo indican los 

Estados de Situación Financieros, la Sociedad 

presenta una pérdida acumulada de M$ 105.497, 

debiendo, por mandato legal, absorberse 

primeramente dichas pérdidas, para que a 

continuación sea distribuido el saldo de las 

utilidades como dividendos a los accionistas.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada 

el 26 de abril  de 2011,  se aprobó la proposición 

del Directorio, de distribuir un dividendo 

definitivo total por un monto de $2.900.000, 

que se compuso, de la siguiente forma:

a) Un dividendo mínimo obligatorio de N° 1  de 

$0,56 por acción, equivalente a 1 .624.000

b) Un dividendo definitivo – adicional N°2 de 

$0,44 por acción, equivalente a un total de$ 

1 .276.000
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Po l í t ica  de  D iv ide ndo

Transa cc ión  de  Acc ione s

13

El Dividendo definitivo es fijado por la Junta 

Ordinaria de Accionistas, a proposición del 

Directorio.

Se propondrá a la Junta Ordinaria de 

Accionistas, el pago de un dividendo definitivo 

y obligatorio de al menos el equivalente a un 

30% de las utilidades líquidas del ejercicio, 

considerando la situación económica – 

financiera de la Compañía y sus proyecciones.

La política señalada es la intención del 

No se registraron cambios significativos en la propiedad de la Sociedad, ni transacciones de 

acciones del Presidente, Gerente General y Ejecutivos principales durante el ejercicio 2013.

Dividendo N° 

1

2

Fecha de pago

26/05/2011

26/05/2011

Tipo

Definitivo

Definitivo

Monto por
acción ($)

0,56

0,4

Directorio, por lo que su cumplimiento 

quedará condicionado a la aprobación de 

la Junta respectiva y a las utilidades que 

realmente se obtengan, así como también a 

los resultados que señalen las proyecciones 

que periódicamente pudiere efectuar la 

sociedad.

En todo caso, cualquier cambio sustancial 

que pudiese experimentar la política de 

dividendos expuesta deberá comunicarse en 

carácter de hecho esencial.

13
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El resumen de Hechos Relevantes 

comunicados a la Superintendencia de 

Valores y Seguros al 31 de diciembre 2013, es 

el siguiente:

1. Junta Ordinaria de Accionistas de 

Casablanca Generación S.A.

El 25 de marzo de 2013, el Directorio acordó 

citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el 

día 29 de abril  de 2013, a las 12:00 horas, en 

las oficinas de la sociedad ubicadas en Calle 

Portales N° 187, Casablanca, para tratar las 

siguientes materias:

•  Memoria, Balance General, Estados Financieros e 

Informe de los Auditores Externos.

•  Aprobación y distribución de utilidades del 

ejercicio al 31 de diciembre de 2012 y reparto 

de dividendos.

•  Política de Dividendos del Ejercicio 2013.

• Designación de la Empresa de Auditoría 

Externa.

Hechos  R e le v a nte s

•  Fijación Diario para publicaciones sociales.

• Renovación del Directorio y fi jación de sus 

remuneraciones.

•  Otorgamiento de Poderes.

• Operaciones a que se refiere el Titulo XVI de 

la Ley N° 18.046.

•  Determinación del periódico en el que 

efectuarán las publicaciones que ordena la 

ley.

•  Materias de interés social que no sean 

propias de una Junta Extraordinaria.

2. Cambios en la Administración

En Sesión de Directorio celebrada con fecha 

29 de abril  de 2013, se aceptó la renuncia 

presentada por don Luis Contreras Iglesias 

a su cargo de Gerente General.  El  Directorio 

de Casablanca Generación S.A. designó para 

dicho cargo a don Juan Carlos Baeza Muñoz 

quien comenzó sus funciones a partir del 01 

de mayo del 2013. 
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i) Materias de interés social que no sean 

propias de una junta Extraordinaria.

j) Otorgamiento de poderes.

4. Otros. Inscripción en el Registro de 

Valores N° 1063

El 27 de noviembre de 2013, para los efectos 

establecidos en el art.  9° y 10° inciso segundo 

de la Ley N°18.045 y lo dispuesto en la N.C.G. 

N°30, se informó que en sesión Ordinaria 

del Directorio de Casablanca Generación S.A. 

celebrada el 27.07.2011,  se acordó aprobar 

la “Política General de Habitualidad de 

Casablanca Generación S.A. para Operaciones 

Ordinarias del Giro Social con Partes 

Relacionadas”( la “Política de Habitualidad”), 

en los términos a que se refiere el art.  147 

letra b) de la ley N° 18.046.

3. Junta Ordinaria de Accionistas de 

Casablanca Generación S.A.

El 29 de abril  de 2013, Casablanca Generación 

S.A. celebró su Junta Ordinaria de Accionistas 

y se pronunció sobre los siguientes temas.

a) Aprobó la Memoria, Balance General, Estados 

Financieros e Informes de los Auditores Externos.

b) Aprobación y distribución de utilidades 

del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 

2012.

c) Aprobó la Política de Dividendos del 

Ejercicio 2013.

d) Designó la Empresa de Auditoria Externa

e) Determinó el diario para efectuar publicaciones 

sociales.

f) Gastos del directorio.

g) Remuneración del Directorio.

h) Operaciones a que se refiere el Título XVI 

de la ley N°18.046.

Síntesis  de  C om e nta r ios  y 
Proposic ione s  de  Ac c ionis ta s

No hay proposiciones adicionales de los accionistas.
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Casablanca Generación S.A.,  declarando la 

veracidad de la información contenida en la 

presente Memoria. 

En conformidad a las disposiciones legales 

vigentes, la Memoria Anual es suscrita por 

los señores Directores y Gerente General de 

Francisco Mualim Tietz
Presidente
6.139.056-1

Julio Hurtado Hurtado
Director

2.978.877-4

Marcelo Luengo Amar
Vicepresidente

7.425.589-2

Gonzalo Delaveau Coveña
Director

3.085.099-8

Allan Hughes García
Director

8.293.378-6

Juan Carlos Baeza Muñoz
Gerente General

6.461.403-7

Héctor Bustos Cerda
Director

7.550.901-4

Declaración  de  R e s pons a bi l ida d
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CASABLANCA  GENERACIÓN S.A
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Análisis Comparativo

La Compañía Casablanca Generación S.A. al 31 de diciembre de 2013, ha logrado los siguientes 
resultados a destacar:

• El nivel de endeudamiento alcanzado a la fecha mencionada anteriormente corresponde a 
1,9 veces la deuda exigible sobre los fondos propios,elaño 2012 el nivel de endeudamiento 
fue de 1,1%

• La Pérdida de M$ (67.856) obtenida por la Compañía al 31 de diciembre de 2013 aumento en 
un 111,45% a comparación del año anterior (M$32.091). 

• La sociedad nace con la finalidad de participar en el negocio de la generación eléctrica y 
durante el 2010 se dio inicio a los estudios preliminares para el desarrollo del proyecto 
Central Hidroeléctrica Las Mercedes.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2013, Casablanca Generación S.A registró una pérdida de M$ (67.856), 
respecto del año 2012 que es de M$(32.091), representando un 111,45% de variación, 
principalmente por un aumento en los gastos de administración.
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Otras ganancias pérdidas 

Los otros resultados distintos de la ganancia bruta alcanzaron una pérdida de M$ 81.174 (diciembre 2012 
pérdida de M$ 42.583), explicado principalmente por los gastos de administración en ambos períodos, los 
cuales aumentaron M$76.866 (diciembre 2012 M$42.762) compensado parcialmente por otras 
ganancias. 

El comportamiento del resultado después de impuestos es el siguiente:

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  POR FUNCIÓN
Diciembre 

2013
M$

Diciembre 
2012
M$

Variaciones 
Período        

M$          
%

Ingresos de actividades ordinarias - - - -

Costo de ventas - - - -

Perdida bruta -

Gastos de administración (76.866) (42.762) (34.104) 79,75%

Otras ganancias 66 671 (605) -90,16%

Perdida de actividades operacionales (76.800) (42.091) (34.709) 82,46%

Costos financieros (4.375) (495) (3.880) 783,84%

Resultado por unidades de reajuste 1 3 (2) -66,67%

Perdida antes de impuestos (81.174) (42.583) (38.591) 90,63%

Gasto por impuestos a las ganancias 13.318 10.492 2.826 26,93%

Perdida (67.856) (32.091) (35.765) 111,45%
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos, antes de 
impuestos (67.856) (32.091) (35.765) 111,45%

TOTAL RESULTADO INTEGRAL (67.856) (32.091) (35.765) 111,45%

Diciembre Diciembre
2013 2012

Utilidad/(Pérdida) del período (M$) (67.856) (32.091)
Utilidad/(Pérdida) por acción ($) (23) (11)
Acciones en circulación (N°) 2.900.000 2.900.000
Valor Libro de una acción ($) 67 90
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Estados de Situación Financiera

Activos

Al 31 de diciembre de 2013 los activos totales son M$555.529 (2012: M$ 541.590), presentando 
unaumento de un 2,57%, debido primordialmente a un incremento en los activos corrientes. 

a) Corrientes

Los activos corrientes presentanun aumento de un 2.66% respecto a diciembre de 2012,debido 
principalmente a un incrementoen activos por impuestos corrientes. 

b) No Corrientes

Los activos no corrientes presentan una disminución de un 7,44% respecto a diciembre de 2012, 
generado por un decremento en los activos por impuesto diferido.

Pasivos

Al 31 de diciembre de 2013 los pasivos totales son M$361.026 (2012: M$279.231), presentando 
unaumento de un 29,29%, debido primordialmente a un incremento en los pasivos corrientes.
  

ACTIVOS
Diciembre 

2013
M$

Diciembre 
2012
M$

Variaciones        
M$          %

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 907 934 (27) -2,89%

Activos por impuestos corrientes 25.464 11.149 14.315 128,40%
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta 524.816 524.816 - -  

Total activos corrientes 551.187 536.899 14.288 2,66%

Activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos 4.342 4.691 (349) -7,44%

Total activos no corrientes 4.342 4.691 (349) -7,44%

TOTAL ACTIVOS 555.529 541.590 13.939 2,57%
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a) Corrientes

Los pasivos corrientes presentan un aumento de un 29,29% con respecto a diciembre de 
2012,debido principalmente a unincrementoen las cuentas por pagar a entidades relacionadas, y
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes.

Patrimonio

El patrimonio presenta una disminuciónde un 25,86%, con respecto a diciembre 2012, explicado 
principalmenteporun incremento en la pérdida del periodo.
  

PATRIMONIO Y PASIVOS
Diciembre 

2013
M$

Diciembre 
2012
M$

Variaciones 
Período        

M$          
%

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 3.094 3.047 47 1,54%

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 101.784 20.036 81.748 408,01%

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposición clasificados 
como mantenidos para la venta 256.148 256.148 - -

Total pasivos corrientes 361.026 279.231 81.795 29,29%

Patrimonio

Capital emitido 300.000 300.000 - -

Ganancias acumuladas (105.497) (37.641) (67.856) 180,27%

Total patrimonio 194.503 262.359 (67.856) -25,86%

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 555.529 541.590 13.939 2,57%
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Cuadros de ratio

Valor libro de los Activos y Pasivos

Respecto del valor libro y económico de los activos cabe mencionar lo siguiente:

Las cuentas y documentos por cobrar y/o pagar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su 
vencimiento en corriente y no corriente.  Estas operaciones se ajustan a las condiciones de equidad, 
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

  
En resumen, los activos y pasivos se registran de acuerdo a las normas internacionales de información 
financiera, emitidas por el IASB y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Mercado en el que participa la Empresa

La sociedad nace con la finalidad de participar en el negocio de la generación eléctrica y durante el 2010 
se dio inicio a los estudios preliminares para el desarrollo del proyecto Central Hidroeléctrica Las 
Mercedes. En relación al proyecto mencionado anteriormente, en el mes de octubre del año 2012 el  
Directorio de la Compañía acordó la enajenación de éste en función de que se obtuvieron ofertas 
atractivas por los activos en construcción a dicha fecha y los derechos de agua que lo componían. Como 
resultado de lo anterior estos activos y sus pasivos relacionados se han clasificado en los presentes 
estados financieros como activos disponibles para la venta, operación que la Administración espera se 
concrete durante el primer Trimestre del año 2014. 

Diciembre Diciembre
2013 2012

Corriente (veces) 1,5 0,0
Prueba ácida (veces) 1,5 1,9

Diciembre Diciembre
2013 2012

Deuda/Patrimonio (veces) 1,9 1,1
Proporción Corto Plazo (%) 100,0 100,0
Proporción Largo Plazo (%) -  -  

Diciembre Diciembre
2013 2012

Resultado/Patrimonio (%) -34,9 -12,2
Resultado/Activos (%) -12,2 -5,9

Liquidez

Endeudamiento

Rentabilidad
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Actualmente la Administración se encuentra evaluando el destino de los recursos que se obtengan de la 
venta de los activos en cuestión. 

Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo al final del año corresponde a M$907,
disminuyendo en un 2,85% respecto al año 2012 (M$934), explicado principalmente por un aumento en 
los flujos de efectivos por las actividades de operación, compensado con las actividades de 
financiamiento.

Actividades de la operación 

El flujo neto negativo proveniente de actividades de la operación es de M$ 61.319, (Diciembre 2012 
negativo M$8.506), representando un 620,89% de variación. Se debe principalmente a un aumento en los 
pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios y otras salidas de efectivo.

Actividades de financiación

El flujo neto positivo proveniente de las actividades de financiamiento alcanza a M$ 61.292, (diciembre 
2012 M$17.703), representando un 246,22%. Se origina  por la obtención de préstamos de entidades 
relacionadas.

Actividades de inversión

No se presenta saldo en el flujo neto de las actividades de inversión ya que este año no se realizaron
inversiones en Propiedades, Plantas y Equipos. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS 
Diciembre 

2013
M$

Diciembre 
2012
M$

Variaciones 
Período        

M$          
%

Flujos de efectivo por actividades de operación (61.319) (8.506) (52.813) 620,89%

Flujos de efectivo por actividades de inversión - (8.263) 8.263 -100,00%

Flujos de efectivo por actividades de financiación 61.292 17.703 43.589 246,22%

Flujo neto total del año (27) 934 (961) -102,89%

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del año 934 - 934 -

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del año 907 934 (27) -2,85%
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Análisis de Riesgo de Mercado

La Compañía operará en un mercado de servicios de primera necesidad, caracterizado por su estabilidad 
y con una demanda en constante crecimiento. Los factores críticos son los propios del negocio de 
generación de energía, de los cuales la falta de recurso hídrico por un desabastecimiento o una 
interrupción del sistema eléctrico, pueden ser considerados los de mayor preponderancia.

El riesgo inherente a las tasas de interés, se deriva de la posibilidad de estar expuesto a cumplir con 
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones producto de las condiciones económicas reinantes 
en el mercado.




